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Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00040147

ECON. HUGO JAVIER RAMIREZ LUZURIAGA
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

CONSIDERANDO:

Que, la Constitucion de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, prescribe: “Las
superintendencias son organismos técnicos de vigilancia, auditoria, intervencién y control de las
actividades econdmicas, sociales y ambientales, y de los servicios que prestan las entidades
publicas y privadas, con el propésito de que estas actividades y servicios se sujeten al ordenamiento
juridico y atiendan al interés general. Las superintendencias actuaran de oficio o por requerimiento
ciudadano. Las facultades especificas de las superintendencias y las areas que requieran del
control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas se determinaran de acuerdo con la ley.”

Que, los numerales 7 y 9 del articulo 10 del Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero
determinan como atribucién de la Superintendencia de Comparfiias, Valores y Seguros autorizar,
previo el cumplimiento de los requisitos establecidos, la realizacion de una oferta publica de valores;
y, organizar y mantener el Catastro Publico del Mercado de Valores.

Que, el articulo 18 del Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero dispone la obligatoriedad
de la inscripcién en el Catastro Publico del Mercado de Valores, de los valores que sean objeto de
oferta publica y sus emisores, como requisito previo para participar en los mercados bursatil y
extrabursétil; y que su articulo 20 determina que la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros procedera a la inscripcién correspondiente en cuanto las entidades sujetas a su supervision
y control le hayan proporcionado informacion completa, veraz y suficiente sobre su situacion juridica,
econdmica y financiera y hayan satisfecho, cuando correspondiere, los demas requisitos que
establezcan la ley y las normas de aplicacion general que se expidan.

Que, el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores, ubicada en el Libro 2 del Cddigo Organico
Monetario y Financiero, se dispone que toda emision estard amparada por garantia general y
ademas podra contar con garantia especifica; precisandose que por garantia general se entiende la
totalidad de los activos no gravados del emisor que no estén afectados por una garantia especifica
de conformidad con las normas que para el efecto determine la Junta de Politica y Regulacion
Financiera. Y, que por garantia especifica se entiende aquélla de caracter real o personal, que
garantice obligaciones para asegurar el pago del capital, de los intereses o de ambos.

Que, el proceso para la emision de obligaciones de largo plazo se encuentra normado en el articulo
164 del Libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero, en concordancia, con el Libro I, Titulo
I, del Capitulo Ill, Secciones |y I, de la Codificacion de las Resoluciones Monetarias, Financieras,
de Valores y Seguros expedida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Que, el articulo 5, capitulo |, Titulo Il de la Codificacion de las Resoluciones Monetarias, Financieras,
de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, al
determinar la vigencia y autorizacion para la oferta publica establece que la resolucién que autoriza
la oferta publica y la aprobacién del contenido del correspondiente prospecto o circular, tendra un
plazo de vigencia de nueve meses calendario, contados a partir de su expedicién; y la facultad de
solicitar una prérroga por una sola vez, con anterioridad a que venza el plazo para la oferta publica
del valor, debiendo para tal efecto el emisor solicitarla, siempre que actualice la informacién remitida
para el tramite inicial y no haya variado sustancialmente su situacion legal y econémico-financiera.

Que, la compafiia GREEN ENERGY CONSTRUCTIONS & INTEGRATION C&l S.A. se constituy6
mediante escritura publica que autorizé la Notaria Vigésima Tercera del Canton Guayaquil, el 21 de
enero de dos mil 2020, e inscrita en el Registro Mercantil de los Cantones de Samborondédn y Duran,
el 07 de febrero de 2020. Su objeto social es dedicarse a: la instalacion, construccién y puesta en
marcha de proyectos de redes eléctricas, industriales y particulares, mantenimiento y reparacion de
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las mismas; montaje, mantenimiento, reparacion y comercializacion de sistemas eléctricos a nivel
de los sectores residencial, comercial, industrial, acuicola, agricola, pesquero, minero entre otros;
etcétera.

Que, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compafiia GREENENERGY
CONSTRUCTIONS & INTEGRATION C&I S.A. en sesion del 08 de febrero de 2023, conocio y
resolvid, aprobar por unanimidad: la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO
de la compafiia, su inscripciéon en el Catastro Publico de Mercado de Valores como EMISOR
PRIVADO DEL SECTOR NO FINANCIERO y su VALOR por un monto de hasta USD $3°000.000,00;
amparada con garantia general y especifica consistente en un fideicomiso denominado
“FIDEICOMISO PRIMERA EMISION GREEN ENERGY”; y estableci6 los resguardos ordenados por
el articulo 11, Seccion I, Capitulo Il1, Titulo II, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros, ademas, que los recursos obtenidos seran utilizados en un 100%
para financiar el capital de trabajo de la empresa: adquisicion, compra y financiamiento de activos
para el giro propio de la empresa, pago de sueldos y salarios, pago de impuestos, pago a
proveedores y pagos a personas no vinculadas. Por Gltimo, se compromete a mantener durante el
periodo de vigencia de esta Emision un nivel de endeudamiento referente a los Pasivos afectos al
pago de intereses equivalente hasta el 80% de los Activos de la empresa, y un resguardo voluntario
adicional de una cuota de capital e intereses a fin de que estos recursos sean aportados a un Fondo
de Inversién administrado por alguna de las Administradoras de Fondos de Inversion del pais. Este
fondo sera utilizado por el Representante de los Obligacionistas para cubrir cualquier requerimiento
de pago de los dividendos de la presente Emision de Obligaciones y se mantendra disponible
durante la vigencia de la antedicha Emisién de Obligaciones.

dias

anual

Todos los cupones se pagaran cada 90
dias y no contemplan sorteos ni
rescates anticipados.

Clase Plazo Monto Valor Tasa Amortizacién de Pago de Capital Amortizacién de Pago de
nominal de Intereses
Interés
A 1.800 | 37000.000,00 1,00 9% fija 20 cupones cada trimestre vencido. 20 pagos de intereses. Todos los

cupones se pagaran cada 90 dias, no
contemplan sorteos ni rescates
anticipados y el célculo de los mismos

se hara sobre el saldo del capital
insoluto.

Que, mediante comunicacion ingresada en el Centro de Atencion del Usuario (CAU) el 10 de mayo
de 2023 signada con el tramite nimero 52941-0041-23, el Econ. Patricio Xavier Salazar Benitez, en
calidad de representante legal de la compafiia GREEN ENERGY CONSTRUCTIONS &
INTEGRATION C&I S.A., solicita: (a) La aprobacion de la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES
DE LARGO PLAZO, por la suma de hasta USD $3°000.000,00; (b) La aprobacién del contenido del
Prospecto de Oferta Publica; (c) La autorizacion de la Oferta Publica; y (d) La inscripcion del
EMISOR como del VALOR en el Catastro Publico del Mercado de Valores. Asimismo, se adjunté la
documentacioén requerida para el efecto.

Que, la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compafia GREEN
ENERGY CONSTRUCTIONS & INTEGRATION C&l S.A., se efectia en los términos constantes en
la escritura publica que contiene el contrato de Emision de Obligaciones de Largo Plazo otorgada el
21 de abril de 2023 ante el Notario Publico Sexagésimo Octavo del cantén Guayaquil, Abg. José
Morante Valencia, por la compafia Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A., en calidad de
Representante de los Obligacionistas, y la compafiia GREEN ENERGY CONSTRUCTIONS &
INTEGRATION C&l S.A. en calidad de Emisor.

Que, mediante escritura publica otorgada el 21 de abril de 2023 ante el Abg. José Andrés Morante
Valencia, Notario Publico Sexagésimo Octavo del canton Guayaquil, el Econ. Patricio Xavier Salazar
Benitez, en calidad de representante legal de la compafiia GREEN ENERGY CONSTRUCTIONS &
INTEGRATION C&I S.A., declard bajo juramento que, con corte al 31 de marzo de 2023, tiene un
TOTAL DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN que asciende a la suma de USD $7°291.221,36;
conforme consta en el ANEXO 1 que se acompafia como documental habilitante al presente
instrumento; los cuales se encuentran libres de todo gravamen, litigio, limitacién al dominio,
prohibicion de enajenar, prenda industrial y/o prenda comercial ordinaria. Los activos libres de
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gravamen que la compafiia GREEN ENERGY CONSTRUCTIONS & INTEGRATION C&l S.A.,
compromete inicialmente por la suma de hasta USD $3°000.000,00 la reposicién hasta su redencion
total, las cuentas: EFECTIVO Y EQUIVALENTE DEL EFECTIVO, CUENTAS Y DOCUMENTOS
POR COBRAR, INVENTARIOS NETO, SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS, ACTIVOS
POR IMPUESTOS CORRIENTES, Y PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO NETO.

Que, la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compafiia GREEN
ENERGY CONSTRUCTIONS & INTEGRATION C&l S.A., cuenta con la Garantia Especifica de un
fideicomiso denominado “FIDEICOMISO PRIMERA EMISION GREEN ENERGY”, otorgado
mediante escritura publica del 27 de abril de 2023 por GREEN ENERGY CONSTRUCTIONS &
INTEGRATION C&l S.A., el Estudio Juridico PANDZIC & ASOCIADOS S.A., y AFPV
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A., ante la Notaria Vigésima del canton
Guayaquil, Abg. Maria Lucia Freire Gutiérrez. Al momento de la suscripcion de dicho Fideicomiso,
la compafiia GREEN ENERGY CONSTRUCTIONS & INTEGRATION C&I S.A., transfirio a titulo de
fideicomiso mercantil irrevocable, los bienes que se detallan en el ANEXO UNO INVENTARIO por
la suma de USD $3'752.159,68.

Que, mediante Oficio No. SCVS-INMV-DNFCDN-2023-00031657-O del 31 de mayo de 2023, se
notificaron observaciones a la compafiia GREEN ENERGY CONSTRUCTIONS & INTEGRATION
C&l S.A., las cuales fueron atendidas mediante comunicacion recibida en esta Institucion el 01 de
junio de 2023, por la compaifiia Intervalores Casa de Valores S.A. en calidad de estructuradora del
proceso y debidamente autorizada por la compafiia GREEN ENERGY CONSTRUCTIONS &
INTEGRATION C&I S.A., ademas, con fecha 02 de junio del 2023 se realiz6 la inspeccion in situ
donde se revisaron los libros contables y sociales de la compafiia.

Que, de conformidad con lo prescrito en el articulo 12 de la Ley de Mercado de Valores (Libro 2, del
Cédigo Orgéanico Monetario y Financiero) el comité de calificacién de riesgo No. 108-2023 de la
comparfia GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., en sesion del 05 de mayo de
2023, otorgd la calificacion “AAA-” a la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO
PLAZO de la compafila GREEN ENERGY CONSTRUCTIONS & INTEGRATION C&Il S.A., con
base en los estados financieros auditados de los periodos 2020, 2021 y 2022, estados financieros
internos, proyecciones financieras, estructuracion de la emisién y otra informacion relevante con
fecha de corte a marzo 2023, la misma que previamente a la negociacién de los valores debera
publicarse en la pagina web de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, de
conformidad con el articulo 187 ibidem.

Que, la Direccion Nacional de Autorizacibn y Registro, emiti6 su informe No.
SCVS.INMV.DNAR.2023.252 del 19 de junio de 2023, cuya conclusién es la siguiente: ‘De la
revision a la documentacion remitida el 10 de mayo y el 01 de junio del 2023, por el Econ. Patricio
Xavier Salazar Benitez, Presidente de la compafila GREEN ENERGY CONSTRUCTIONS &
INTEGRATION C&l S.A., signada con numero de tramite 52941-0041-23, relacionado con la
aprobacion de la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO por la suma de hasta
USD $37000.000,00, asi como del contenido del Prospecto de Oferta Publica respectivo; la
autorizacién de la Oferta Publica respectiva; y, la inscripcion del Emisor como de los Valores
representados en anotaciones en cuenta de esa emision en el Catastro Publico del Mercado de
Valores, y una vez superadas las observaciones notificadas mediante oficio No. SCVS-INMV-DNAR-
2023-00031657-0, de fecha 31 de mayo del 2023, se concluye que es procedente la aprobacién del
tramite.”

Por tanto, en ejercicio de las atribuciones conferidas en el Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y
Financiero; y, la resolucién No. SCVS-INAF-DNTH-2022-0189 de fecha 13 de mayo de 2022.

RESUELVE:
ARTICULO PRIMERO.- INSCRIBIR en el Catastro Publico del Mercado de Valores a la compaifiia

GREEN ENERGY CONSTRUCTIONS & INTEGRATION C&l S.A., como EMISOR PRIVADO DEL
SECTOR NO FINANCIERO.
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ARTICULO SEGUNDO.- APROBAR la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO
PLAZO vy el contenido del Prospecto de Oferta Publica de la compafiia GREEN ENERGY
CONSTRUCTIONS & INTEGRATION C&I S.A., por el monto de hasta USD $3°000.000,00,
amparada con garantia general y especifica (consistente en un fideicomiso denominado “FIDEICOMISO
PRIMERA EMISION GREEN ENERGY”), bajo las caracteristicas resueltas por la Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 08 de febrero de 2023, y las escrituras
publicas de emision y declaracion juramentada mencionadas en los considerandos de esta
resolucion.

ARTICULO TERCERO.- AUTORIZAR la OFERTA PUBLICA de la PRIMERA EMISION DE
OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compafiia GREEN ENERGY CONSTRUCTIONS &
INTEGRATION C&I S.A., por el monto de hasta USD $3’°000.000,00, amparada con garantia
general y especifica (consistente en un fideicomiso denominado “FIDEICOMISO PRIMERA EMISION GREEN
ENERGY”), bajo las caracteristicas resueltas por la Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas celebrada el 08 de febrero de 2023, y las escrituras publicas de emisién y declaracion
juramentada mencionadas en los considerandos de esta resolucion.

ARTICULO CUARTO.- INSCRIBIR en el Catastro Publico del Mercado de Valores, al Emisor y los
Valores (obligaciones) anteriormente referidos, que por ser una emision desmaterializada estaran
representados en anotaciones en cuenta en el Depdsito Centralizado de Compensacion y
Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

ARTICULO QUINTO.- NOTIFICAR con la presente resolucion al representante legal de la compafiia
GREEN ENERGY CONSTRUCTIONS & INTEGRATION C&I S.A. y a las bolsas de valores del pais,
para los fines consiguientes.

ARTICULO SEXTO.- DISPONER que previo a la negociacion de las obligaciones se publiquen la
presente resolucidon y el resumen de la calificacién de riesgo inicial de la referida emision de
obligaciones en la pagina web institucional.

ARTICULO SEPTIMO.- DISPONER que el representante legal de la compafiia GREEN ENERGY
CONSTRUCTIONS & INTEGRATION C&I S.A., publique la presente resolucion en la pagina web
de su representada, al siguiente dia habil de la publicacién referida en el articulo precedente.

ARTICULO OCTAVO.- La Oferta Publica que se autoriza a través de la presente resolucion tiene
un plazo de vigencia de hasta nueve meses, contados a partir de la fecha de su expedicion, esto es
hasta el 20 de marzo del 2024.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en la
Oficina Matriz de la Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros el, 20 de junio del 2023.

HUGO Firmado

JAVIER digitalmente
por HUGO

RAMIREZ JAVIER RAMIREZ
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