SUPERINTENDENCIA
Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2025-00025981

JAIME ORELLANA SAMPEDRO
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

CONSIDERANDO:

Que la Constitucion de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, dispone: “Las superintendencias
son organismos técnicos de vigilancia, auditoria, intervencion y control de las actividades econémicas,
sociales y ambientales, y de los servicios que prestan las entidades publicas y privadas, con el propdsito
de que estas actividades y servicios se sujeten al ordenamiento juridico y atiendan al interés general.
Las superintendencias actuaran de oficio o por requerimiento ciudadano. Las facultades especificas de
las superintendencias y las areas que requieran del control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas
se determinaran de acuerdo con la ley.”

Que los numerales 7 y 9 del articulo 10 del Libro 2 del Cddigo Organico Monetario y Financiero
determinan como atribucion de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros autorizar, previo
el cumplimiento delos requisitos establecidos, la realizacién de una oferta publica de valores; y, organizar
y mantener el Catastro Publico del Mercado de Valores.

Que el articulo 18 de la Ley de Mercado de Valores Libro 2 del Codigo Organico Monetario y Financiero
dispone la obligatoriedad de la inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de Valores, de los valores
gque sean objeto de oferta publica y sus emisores, como requisito previo para participar en los mercados
bursétil y extrabursétil; y que el articulo 20 ibidem determina que la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros procederd a la inscripcion correspondiente en cuanto las entidades sujetas a su
supervision y control le hayan proporcionado informacion completa, veraz y suficiente sobre su situacion
juridica, econdmica y financiera y hayan satisfecho, cuando correspondiere, los demas requisitos que
establezcan la ley y las normas de aplicacion general que se expidan.

Que el proceso para la emision de obligaciones de largo plazo se encuentra normado en el articulo 164
de la Ley de Mercado de Valores Libro 2 del Cadigo Organico Monetario y Financiero, en concordancia
con el Titulo Il, del Capitulo Ill, Secciones | y Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros Libro Il, expedida por la Junta de Politica y Regulacién Financiera y
Monetaria.

Que el articulo 5, capitulo I, Titulo Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros Libro Il, al determinar la vigencia y autorizacion para la oferta publica establece que
la resolucién que autoriza la oferta publica y la aprobacion del contenido del correspondiente prospecto
o circular, tendra un plazo de vigencia de nueve meses calendario, contados a partir de su expedicion;
y la facultad de solicitar una prérroga por una sola vez, con anterioridad a que venza el plazo para la
oferta publica del valor, debiendo para tal efecto el emisor solicitarla, siempre que actualice la
informacion remitida para el tramite inicial y no haya variado sustancialmente su situaciéon legal y
economico-financiera.

Que el Art. 162 del Libro Il del Cédigo Orgénico Monetario y Financiero dispone que toda emision estara
amparada por garantia general y ademas podra contar con garantia especifica. Las garantias
especificas podran asegurar el pago del capital, de los intereses parcial o totalmente, o de ambos; vy,
respecto a la garantia especifica se sefiala que se entiende aquella de carécter real o personal, que
garantiza obligaciones para asegurar el pago del capital, de los intereses o de ambos.

Que el Art. 14, Seccién |, Capitulo Ill, Titulo Il, ubicada en el Libro 2 de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, se sefiala que cuando una emision de obligaciones,
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ademas de contar con garantia general, se respalde con garantia especifica, esta tltima debera consistir
en: prendas, hipotecas, avales, fianzas, cartas de crédito stand by, pélizas de seguro, certificados de
depdsito de mercaderias de facil realizacion, fideicomisos mercantiles de garantia o aquellos de
administracién que constituyan fuente de pago, asi como otras que, para el efecto, establezca la Junta
de Politica y Regulacion Financiera y Monetaria. Se precisa que la garantia especifica debera
mantenerse vigente durante el plazo de emision, debiendo otorgarse a favor del representante de los
obligacionistas.

Que el 22 de junio de 2023 la compafila GREEN ENERGY CONSTRUCTIONS & INTEGRATION C&l
S.A. se inscribié en el Catastro Publico del Mercado de Valores, como emisor privado del sector no
financiero, bajo el No. 2023.G.01.003750.

Que la junta general extraordinaria y universal de accionistas de GREEN ENERGY CONSTRUCTIONS
& INTEGRATION C&I S.A., celebrada el 16 de junio de 2025, resolvi6 aprobar la TERCERA EMISION
DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO hasta por un monto de USD $6°000.000,00, amparada por
garantia general y especifica (fideicomiso de garantia), determiné entre las caracteristicas de la misma,
los resguardos determinadosen el articulo 11, Seccion |, Capitulo Ill, Titulo Il del Libro Il de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros; que el destino de los
recursos sea 100% para financiar el capital de trabajo de la empresa, consistente en la adquisicion,
compra y financiamiento de activos para el giro propio de la empresa, pago de: sueldos y salarios,
impuestos, proveedores y de personas no vinculadas; como limite de endeudamiento, pasivos afectos
al pago de intereses equivalente hasta el 80% de los activos de la empresa; y, se autorizé al Presidente
para que suscriba documentos publicos y/o privados, asi como decidir sobre las caracteristicas de la
emision dentro del marco aprobado por esa junta.

Que mediante escritura publica otorgada el 02 de julio de 2025 en la Notaria Vigésima del canton
Guayaquil, el Econ. Patricio Salazar Benitez, Presidente de la compafiia GREEN ENERGY
CONSTRUCTIONS & INTEGRATION C&I S.A. (En calidad de constituyente); la Abg. Radmila Pandzic
Arapov, Presidenta del ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A. (beneficiario acreedor,
representante de los obligacionistas); y, el Abg. Oscar Vernaza Ghiglione, Presidente de AFPV
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. (en calidad de fiduciaria), celebraron contrato
de fideicomiso de garantia denominado “FIDEICOMISO TERCERA EMISION GREEN ENERGY”, con
el objeto de garantizar la cancelacion® de la TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO
PLAZO DE GREEN ENERGY CONSTRUCTIONS & INTEGRATION C&I S.A.; que estara integrado por
inventario, cartera, efectivo, inmuebles u otros activos definidos en la clausula segunda Ibidem; y, al que
a la fecha del supradicho instrumento publico se aport6 el listado de inventario ubicado en la Bodega
Principal denominada Sai Baba?, cuyo detalle suma USD$7°506.777,73, respecto del cual consta la
conformidad del representante de los obligacionistas en la Clausula Vigésimo Octava Ibidem.

Que la TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compafiia GREEN
ENERGY CONSTRUCTIONS & INTEGRATION C&l S.A., se efectla en los términos constantes en el
contrato de emision® celebrado el 03 de julio de 2025 en la Notaria Octava del cantén Guayaquil.

Que mediante escritura publica otorgada el 03 de julio de 2025 en la Notaria Octava del cant6n
Guayagquil, el Econ. Patricio Salazar Benitez, Presidente de GREEN ENERGY CONSTRUCTIONS &
INTEGRATION C&l S.A., declar6 bajo juramento cuéles son los activos libres de gravamen de esa
compainiia; extraidos de los Estados Financieros cortados al 31 de mayo de 2025, que suman USD$
53.012.511,49; sefialando el detalle de los activos libres de gravamen, limitacién al dominio, prohibicién
de enajenar, prenda industrial y prenda comercial ordinaria; y, segregd aquellos que compromete
inicialmente por el monto de hasta USD $6°000.000,00, con el compromiso de mantenimiento y

1 Clausula Sexta Ibidem
2 |dentificada como Bodega Uno en el numeral Dos.Cinco de la Clausula Segunda Ibidem, y ubicada en la via Duran Tambo, Km. 4.5, Centro Comercial Sai Baba, pasillo 6, bodega 90.
2 Suscrito entre el Econ. Patricio Salazar Benitez, Presidente de GREEN ENERGY CONSTRUCTIONS & INTEGRATION C&I S.A. y la Abg. Radmila Pandzic Arapov, Presidenta del Estudio
Juridico Pandzic & Asociados S.A.
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reposicion por el saldo en circulacion hasta su redencion total, a saber: “Efectivo y equivalente de

efectivo”, “ Cuentas por cobrar clientes no relacionados”, “Inventario”, y “ Propiedad, Planta y Equipo,
neto".

Que el 7 de julio del 2025 el Econ. Patricio Salazar Benitez, Presidente de la compafia GREEN
ENERGY CONSTRUCTIONS & INTEGRATION C&I S.A., mediante tramite No. 84062-0041-25, solicitd
la aprobacién de la TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de esa compaiiia
por el monto de hasta USD $6°000.000 (amparado por garantia general y especifica), asi como también
del contenido del Prospecto de Oferta Publica; la autorizacion de esa Oferta Publica, y, la inscripcion de
los valores representados en anotaciones en cuenta de esa emision en el Catastro Publico del Mercado
de Valores. El estructurador en este tramite es INTERVALORES CASA DE VALORES S.A.

Que de conformidad con lo prescrito en el articulo 12 del Libro Il del Cédigo Organico Monetario y
Financiero,el comité de calificacion de riesgo de la compafiia GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE
RIESGOS S.A., en sesion de fecha 27 de junio de 2025, otorg6 la calificacion “AAA” a la TERCERA
EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compafiia GREEN ENERGY
CONSTRUCTIONS & INTEGRATION C&l S.A., la misma que previamente a la negociacién de los
valores debera publicarse en la paginaweb de la Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros,
de conformidad con el articulo 187 ibidem.

Que, mediante Informe No. SCVS.INMV.DNAR.2025.197 de 23 de julio de 2025 la Direccion Nacional
de Autorizacion y Registro concluyd: " De la revision a la documentacion remitida el 7 de julio del 2025
por el Sr. Patricio Xavier Salazar Benitez — Presidente; y, como tal representante legal de GREEN
ENERGY CONSTRUCTIONS & INTEGRATION C&l S.A., signada con el nimero de tramite 84062-
0041-25, cuyo andlisis ha sido constrefiido ha sido constrefiido a las normas previstas en el Libro 2 del
Cddigo Organico Monetario y Financiero y el Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras de Valores y Seguros, cuya estructuracion financiera ha sido efectuada por
INTERVALORES CASA DE VALORES S.A., se concluye que procede: (a) La aprobacion de la
TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO por USD $6°000,000.00, asi como: (b)
del contenido del Prospecto de Oferta Publica respectivo; (c) La autorizacion de aquella Oferta Publica;
y, d) La inscripcién de los VALORES desmaterializados, representados en anotaciones en cuenta, en el
Catastro Publico del Mercado de Valores".

En ejercicio de las atribuciones conferidas en el Libro 2 del Codigo Organico Monetario y Financiero; y,
la Resolucion No. SCVS-INAF-DNATH-2025-0106 de 14 de marzo de 2025,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- APROBAR la TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO
de la compafiia GREEN ENERGY CONSTRUCTIONS & INTEGRATION C&l S.A., por el monto de
hasta USD $6’000.000,00, amparada por garantia general y especifica (fideicomiso de garantia), y el
contenido del Prospecto de Oferta Publica respectivo, bajo las caracteristicas resueltas por la junta
general extraordinaria y universal de accionistas de esa compafia, celebrada el 16 de junio de 2025;
asi como de las escrituras publicas mencionadas en los considerandos de esta resolucion.

ARTICULO SEGUNDO.- AUTORIZAR la Oferta Puablica de la TERCERA EMISION DE
OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compafiia GREEN ENERGY CONSTRUCTIONS &
INTEGRATION C&I S.A. por el monto de hasta USD $6°000.000,00 bajo las caracteristicas resueltas
por la junta general extraordinaria y universal de accionistas de esa compafiia, celebrada el 16 de junio
de 2025; asi como de las escrituras publicas mencionadas en los considerandos de esta resolucion.

ARTICULO TERCERO. - INSCRIBIR en el Catastro Publico del Mercado de Valores, los Valores
(obligaciones) que se emitan, amparados con garantia general y especifica (fideicomiso de garantia),
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gue estaran representados en anotaciones en cuenta en el Depdsito Centralizado de Compensacion
y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

ARTICULO CUARTO. - NOTIFICAR con la presente resolucion al representante legal de la compaiiia
GREEN ENERGY CONSTRUCTIONS & INTEGRATION C&l S.A., y a las bolsas de valores del pais,
para los fines consiguientes.

ARTICULO QUINTO. - DISPONER que previo a la negociacion de las obligaciones se publique la
presente resolucion y el resumen de la calificacion de riesgo inicial de la referida emision de obligaciones
en nuestra web institucional.

ARTICULO SEXTO.- DISPONER que el representante legal de la compafiia GREEN ENERGY
CONSTRUCTIONS & INTEGRATION C&l S.A., que al dia siguiente habil de la publicacion referida en
el articulo precedente, divulguen la presente resolucién en la pagina web de su representada.

ARTICULO SEPTIMO. - La oferta publica que se autoriza a través de la presente resolucion tiene un
plazo de vigencia de hasta nueve meses calendario, contados a partir de la fecha de su expedicién, esto
es hasta el 24 de abril de 2026.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en la Oficina
Matrizde la Superintendencia de Comparjl'as, Valores y Seguros, 24 de julio de 2025.
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